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INTRODUCERE

Procedurile de audit privind preturile de transfer ridica unele ingrijorari, deoarece acestea pot fi
complexe si pot implica diverse aspecte ale operatiunilor si strategiilor unei companii. Ingrijorarile
comune cu privire la aceste proceduri sunt legate de complexitatea reglementarilor, documentatia
insuficientda, comparabilitatea tranzactiilor, risc de penalitati si amenzi, perceptia publicd si reputatia
companiei.

Studiul tranzactiilor intre partile afiliate devine, pe timp ce trece, tot mai importantd pentru
intelegerea modului 1n care acestea se desfdsoara in diverse scenarii economice si impactul pe care
acestea 1l au din punct de vedere economic.

Partile afiliate, intelegerea acestora, capacitatea de a le identifica in cadrul unor tranzactii controlate
devine o prioritate pentru profesionistii contabili, avocati, juristi, auditori iar cerintele introduse de catre
legislatia nationala incepand cu 2024, pe langa modificarile legislative recomandate de OECD ne
subliniazd Inca o datd importanta si necesitatea cunoasterii lor. Tranzactiile cu partile afiliate, sunt
sensibile din mai multe puncte de vedere si trebuie sa fie tratate cu atentie pentru a evita conflictele de
interese sau practicile contabile incorecte. De asemenea, este important ca astfel de tranzactii sa fie
transparente si sa respecte regulile si standardele contabile.

Pretul de transfer, adica pretul la care aceste tranzactii se deruleaza intre afiliati, este o altd notiune
ce starneste interes datoritd modului special prin care este reglementat, determinat si documentat in
vederea asigurdrii respectarii principiului valorii de piata. Impactul acestora asupra tranzactiilor cu partile
afiliate poate fi semnificativ si poate afecta diverse aspecte ale afacerii cum ar fi conformitatea fiscala,
optimizarea fiscala, evaluarea riscurilor si a costurilor, efectele asupra raportarii financiare, gestionarea
riscurilor privind reputatia companiei.

Actualitatea si importanta tezei de doctorat

Progresul tehnologic impreund cu digitalizarea masiva aduc o serie de provocari noi si schimbari
semnificative n toate domeniile pe de o parte si globalizarea veniturilor pe de alta parte poate fi un aspect
semnificativ al economiei globale moderne si poate aduce atit oportunitati, cat si provocdri pentru
companii. Este important sd se abordeze globalizarea veniturilor cu o intelegere profunda a riscurilor si
o strategie bine definitd pentru gestionarea acestora. Prelucrarea unui volum enorm de date care trebuie
colectate, prelucrate, stocate datorita digitalizarii cu respectarea principiilor de confidentialitate aduce

noi provocari. Tehnologiile emergente cum sunt inteligenta artificiala si automatizarea schimba complet
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modul de lucru. Odata cu avansul tehnologic apar noi riscuri si preocuparii legate de procesele de munca.
Pandemia covid 19 a accelerat trecerea la munca la distantd, ceea ce conduce la noi oportunitati dar si la
noi provocari in ceea ce priveste rescrierea acestor procese. Se impune o abordare echilibratd si
responsabila fatd de tehnologie si digitalizare, ludnd in considerare atat beneficiile, cat si riscurile
asociate. Este important sa ne asiguram ca tehnologia este utilizata in mod responsabil si durabil, pentru
a maximiza avantajele sale si pentru a minimiza impactul negativ asupra mediului economic. Odata cu
cresterea globalizarii veniturilor, existd o cerere tot mai mare pentru raportarea financiard transparenta si

pentru dezvaluirea informatiilor legate de venituri si operatiuni la nivel global.

Motivatia alegerii prezentei teme de cercetare

Aceastd tema a fost inspirata de dorinta de a Tmi clarifica si a imi raspunde la o serie de intrebari
ca si profesionist contabil, legate de tranzactiile cu partile afiliate, curiozitatea de a cunoaste procedurile
de urmat astfel incét rapoartele financiare sau alte declaratii publice cu privire la politica de preturi de
transfer, modul de stabilire, metode utilizate si procese de evaluare a conformitatii cu reglementarile
fiscale, sa fie respectate. Procedurile de audit privind preturile de transfer sunt complexe si pot implica
aspecte noi ale operatiunilor si strategiilor in contextul globalizarii veniturilor, digitalizarii si
automatizarii proceselor.

Viteza cu care se petrec aceste modificari ridicd probleme de fiscalitate tot mai complexe atat
pentru companiile care deruleaza astfel de tranzactii, cat si pentru jurisdictiile fiscale din care fac parte.

Tranzactiile abuzive, reprezinta o provocare din ce Tn ce mai mare pentru integritatea pietelor de
capital, datorita grupurilor de afaceri predominante si naturii informale a relatiilor de afaceri.
Pentru aceste motive, am considerat vitald abordarea in detaliu a acestui subiect de cercetare si
evidentierea riscurilor, beneficiilor si caracterului specific al tranzactiilor cu partile afiliate.
Autoritdtile de reglementare ar putea dori sd ia in considerare cerinte suplimentare de raportare cu privire
la caracteristicile activitatii pentru ca acele parti afiliate sd 1si imbunatateasca intelegerea naturii acestora,

riscurile si responsabilitatile din spatele tranzactiilor cu parti afiliate prezentate.



Obiective de cercetare
Principalele obiective de cercetare ce s-au revelat gradual pe parcursul analizei prezentei teze cu
afiliate” sunt urmatoarele:

e Cercetarea si analiza bazei teoretice si practice, respectiv revizuirea lucrarilor stiintifice relevante
care au cercetat domeniul preturilor de transfer si partile afiliate si care au abordat efectul unor indicatori,
respectiv impactul acestora asupra societatilor care le tranzactioneaza;

e Cercetarea aspectelor legislative care abordeazad tranzactiile cu partile afiliate si raportarea
acestora;

¢ Analiza gradului de raportare si a transparentei rapoartelor privind tranzactiile cu partile afiliate;

e Riscurile si responsabilitétile auditorilor referitoare la tranzactiile cu partile afiliate;

e Elaborarea unui model econometric care aratd legatura intre tranzactiile cu partile afiliate si
performanta companiet;

Pentru realizarea obiectivelor propuse prima etapa a constat in documentarea aspectelor teoretice
dupa care ideile desprinse au fost utilizate pentru culegerea datelor necesare la realizarea studiilor
calitative si cantitative in vederea validarii obiectivelor.

Intrebarile formulate in prezenta cercetare sunt:

Q1. Care au fost perspectivele in cercetdrile anterioare referitoare la tranzactiile cu partile afiliate
si raportarea acestora?

Q2. Care sunt dificultatile companiilor la Tntocmirea unui raport privind preturile de transfer si
analiza comparabilitdtii tranzactiilor?

Q3. Care este stadiul recent al conformarii la cerintele legale de raportare a tranzactiilor cu partile
afiliate ale companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti?

Q4. Care este importanta acordatd de auditori asupra tranzactiilor cu partile afiliate si cum sunt
prezentate in rapoartele acestora?

Q5. Care este legatura intre tranzactiile cu partile afiliate si performanta companiei?

Metodologia de cercetare
Metodologia de cercetare aplicatd in cadrul tezei de doctorat cu titlul ,,Riscuri si responsabilitati

in raportarea si auditul financiar al tranzactiilor cu parti afiliate” si care a stat la baza studiului realizat,



include mai multe modele de prelucrare a datelor, mai precis analiza cu ajutorul unui model
econometric, analiza cantitativa si calitativa, analiza bibliometrica, cercetare teoretica si empirica.

In lucrare am realizat o analizi a literaturii de specialitate si a reglementirilor legislative aferente
domeniului de studiu, evaluand si sintetizand datele obtinute, precum si o analizi bibliometrici. In acest
scop am prelucrat seturile de date cu ajutorul programului Rstudio, utilizand programul JabRef pentru
prelucrarea bibliografiei. De asemenea am colectat, pentru modelul matematic prezentat in teza, baze de
date statistice pe care le-am analizat si prelucrat, rezultand o imagine coerentad asupra influentei pe care

tranzactiile cu partile afiliate o exercita asupra performantei companiilor.

Structura pe capitole a tezei de doctorat

Scopul primelor doud capitole este de a cerceta si analiza baza teoretica si practicd, respectiv
revizuirea lucrdrilor stiintifice relevante care au cercetat domeniul preturilor de transfer si partile afiliate
si care au abordat efectul unor indicatori, respectiv impactul acestora asupra societatilor care le
tranzactioneaza. Articolele au fost selectate din bazele de date internationale referitoare la studii privind
identificarea cercetarilor la nivel international, dar si la nivel national.

In dorinta de a atinge obiectivele mentionate mai sus, am dezvoltat aceasti tema incepand prin
evidentierea situatiei curente si a informatiilor disponibile in domeniul temei alese si am continuat prin
prezentarea conceptelor, elementelor si a factorilor esentiali in ceea ce priveste influenta acestora asupra
subiectului acestui studiu.

Tn primul capitol am abordat urmatoarele aspecte si anume:

i) am prezentat aspecte referitoare la factorii importanti care abordeaza relatia dintre tranzactiile cu
parti afiliate si performanta firmelor, riscurile asociate acestor tranzactii din punctul de vedere al
auditorului independent, precum si avantajele pe care companiile le pot inregistra recurgand la acest gen
de tranzactii.

ii) am prezentat aspecte legate de raportarea tranzactiilor cu partile afiliate si anume aspectele
pozitive sau negative ale acestora precum si preturile de transfer, raportarile fiscale, contabile precum si
alte raportari specifice pietelor de capital, deasemenea am examinat natura tranzactiilor cu partile afiliate,
modul in care acestea sunt reflectate in contextul unui audit financiar precum si provocarile, respectiv
solutionarea problemelor legate de managementul riscurilor, detectarea cazurilor de frauda si efectele
produse in ce priveste coordonarea acestor tranzactii de catre managementul companiilor intre doud sau

mai multe companii afiliate.
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In acest sens, am incercat acoperirea cAt mai completi a diferentelor si dificultitilor intimpinate in
procesul de audit in cazul tranzactiilor cu partile afiliate comparativ cu tranzactiile efectuate cu tertii.
Studiul a fost bazat pe observatiile si concluziile evidentiate in literaturad respectiv articole de specialitate
publicate pe tema preturilor de transfer si directiile care trebuie urmate in cazul procesului de audit
financiar al societatilor care desfasoara acest tip de tranzactii. Au aparut factori aditionali Tn cazul
auditarii acestor societdti, de care va trebui sa se tind cont astfel Incat nici un factor sa nu influenteze
corectitudinea si acuratetea rezultatelor raportului final de audit.

Primul capitol se incheie cu o analiza bibliometrica a celor mai relevante lucrari publicate care au
tratat ca subiect tranzactiile cu partile afiliate, riscurile si auditul acestora.

Tn capitolul doi am analizat relatiile cu partile afiliate din punct de vedere fiscal transpuse prin
preturile de transfer si analiza functionala ca parte a dosarului preturilor de transfer, identificarea in cadrul
analizei functionale a riscurilor asociate pe ramurile de activitate din care fac parte companiile analizate
si politicile adoptate de catre acestea astfel incat toate aceste tranzactii intra-grup sa fie tratate respectand
principiile transparentei. Pentru a nu se incélca independenta companiei si respectarea intereselor acesteia
precum si a legislatiei nationale si internationale, in momentul prezentarii informatiilor actionarilor si
investitorilor potentiali, acestora sa le fie cat mai clare aceste informati RPT si de un real folos in luarea
deciziilor pe termen lung.

Obiectivul acestui capitol este de a prezenta analiza riscului cd etapa importantd in analiza
functionali a preturilor de transfer. In stabilirea acestora, riscurile se refera la potentialul unor evenimente
sau circumstante neasteptate ce afecteaza profitabilitatea unei tranzactii. Existd diferite tipuri de riscuri
asociate cu preturile de transfer, inclusiv riscuri financiare, operationale, juridice si reputatiunile iar
analiza riscului poate influenta semnificativ alegerea metodei adecvate de stabilire a acestora.

Studiul realizat este bazat pe observatiile si concluziile evidentiate in literaturd, respectiv articolele
de specialitate publicate pe tema analizei functionale, analiza de comparabilitate, preturi de transfer,
Analiza FAR ( functii, active si riscuri) si scopul sau este de a aduce claritate asupra etapei de analiza a
riscurilor, etapad de importantd majord in analiza functionald a preturilor de transfer, influentand
semnificativ alegerea metodei adecvate de stabilire a acestora.

Pentru a obtine datele mai sus mentionate am realizat un studiu descriptiv a unui numar de 40 de
articole. Acestea au fost selectate din bazele de date internationale referitoare la studii privind

identificarea cercetarilor la nivel international, dar si la nivel national. Perioada aleasa a fost 2004-2022
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iar criteriul de selectie a fost existenta expresiilor “Functions, Assets And Risk (FAR)”, “Functions”,
“Risks”, “Assets”,”Transfer pricing”.

Ca parte a analizei functionale, riscurile asociate tranzactiei sunt identificate, evaluate si
cuantificate. Aceasta cuprinde o analiza a nivelului de risc asumat de catre fiecare entitate implicata in
tranzactie, o evaluare a impactului potential al riscurilor asupra profitabilitatii tranzactiei. Pe baza acestei
analize poate fi necesard ajustarea metodei preturilor de transfer pentru siguranta alocarii
corespunzatoare a riscurilor Intre entitatile implicate 1n tranzactie.

Pe viitor unele jurisdictii fiscale pot solicita companiilor informati detaliate despre riscurile
asociate tranzactiilor cu partile afiliate si proceduri pentru gestionarea acestora in vederea cresterii
transparentei operatiilor si identificarii timpurii a impactului lor asupra mediului economic.

Selectarea metodei de determinare a preturilor de transfer trebuie sa ia in considerare nivelul de
risc asociat tranzactiei, precum si functiile indeplinite, activele utilizate si riscurile asumate de fiecare
entitate implicata in tranzactie. Unele metode de stabilire a preturilor de transfer, cum ar fi metoda
pretului necontrolat comparabil, pot fi mai adecvate pentru tranzactiile cu niveluri scazute de risc, in timp
ce alte metode, cum ar fi metoda Tmpartirii profitului, pot fi mai adecvate pentru tranzactiile cu niveluri
mai mari de risc.

Subcapitolul dedicat analizei functionale din cadrul capitolului doi reprezinta opinia autorului
asupra abordarilor metodologice a analizei riscului ca parte a analizei functionale, prezentate in manualul
practic privind preturile de transfer pentru térile in curs de dezvoltare 2021 si is1 doreste sa atraga atentia
asupra importantei nivelului de risc alocat, asumat si asociat tranzactiilor controlate, astfel 1ncat
companiile sa se poatd asigura ca aranjamentele lor privind preturile de transfer sunt echitabile,
transparente si respectd reglementarile relevante. De asemenea, lucrarea vine in sprijinul profesionistilor
subliniind importanta urmaririi riscurilor identificate, alocate si asumate in aceasta etapa cu impact in
formarea preturilor de transfer si de asemenea cu impact direct asupra profitabilitatii tranzactiilor
implicate. De asemenea urmarim sa identificam factori care pot sa apara si sa afecteze calitatea realizarii
raportului privind preturile de transfer.

Capitolul trei se refera la analiza tranzactiilor cu partile afiliate raportate de companiile romanesti
atat din punct de vedere al continutului, cat si centralizat privind situatia raportarilor efectuate conform
cerintelor legale.

In cadrul primului studiu de caz prezentat in capitolul trei privind raportarea tranzactiilor

semnificative cu partile afiliate ale companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti am realizat o sinteza
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a evolutiei legislatiei aprobate Tn Romania si o grupare a informatiilor evidentiate in rapoartele curente
publicate de entitati si respectiv rapoartele anuale pe perioada 2017-2019, pentru a identifica aspectele
relevante in cadrul proceselor de raportare si publicare in cazul societatilor care desfasoara acest tip de
tranzactii. Esantionul este format din companiile din domeniul energiei listate la Bursa de Valori
Bucuresti, cuprinse in indicele BET, la care statul este actionar majoritar.

Al doilea studiu de caz privind analiza gradului de raportare a tranzactiilor cu partile afiliate
cuprinde o sintezd a reglementarilor specifice in Romania, precum si o centralizare a informatiilor
evidentiate in rapoartele curente publicate de entitati si, respectiv, rapoartele anuale, semestriale ale
auditorilor pe perioada 2017-2023, cu scopul de a identifica aspectele de care trebuie sa se tind cont in
cazul procesului de raportare si publicare precum si gradul de conformare.

Capitolul patru trateaza identificarea factorilor care afecteaza calitatea auditului si raportarea
tranzactiilor cu partile afiliate si pot ghida managerii in evaluarea resurselor necesare misiunilor de audit
financiar. Tn plus, prin identificarea factorilor critici legati de calitatea auditului, este posibil si se
controleze si sa se gestioneze mai bine procesul de audit si astfel s se mareasca eficienta auditului. Desi
unele riscuri pot fi imposibil de eliminat sau chiar de influentat, riscurile semnificative din punct de
vedere economic sunt esentiale pentru succesul sau esecul operatiunilor comerciale si prin urmare,
intreprinderile comerciale alocd in general resurse substantiale pentru gestionarea oportunitatilor
semnificative de afaceri si a riscurilor lor inerente.

Tn studiu de caz prezentat in capitolul patru privind prezentarea aspectelor cheie de audit cu privire
la tranzactiile cu parti afiliate in cazul societatilor listate la bursele europene, rezultatele pe domenii de
activitate confirma faptul ca, la institutiile financiare, auditorii au considerat tranzactiile cu parti afiliate
un aspect-cheie important.

Suplimentar, auditorul trebuie sa cuprinda in raportul sdu aspectele-cheie din audit detectate, sa le
comunice pe cele care, in opinia lor profesionald, au cea mai mare importanta in auditul situatiilor
financiare ale perioadei curente. Tn acest context, scopul capitolului patru este de a identifica rapoartele
in care auditorii financiari au considerat tranzactiile partilor afiliate privind situatiile financiare ale
companiilor o chestiune-cheie de audit (KAM) si care a fost abordarea in evaluarea acestui aspect.

Rezultatele studiilor empirice privind impactul RPT-urilor asupra performantei firmei sunt inca
neconcludente. Avand in vedere aceste dovezi privind impactul RPT-urilor asupra performantei firmei,
studiul de caz din cadrul capitolului cinci privind relatia dintre indicatorii care evidentiaza tranzactiile

cu partile afiliate si performanta financiara a companiilor incearca sa ofere dovezi empirice suplimentare
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pe acest subiect si sa raspunda la intrebarea: Exista o legdtura directa Intre tranzactiile cu partile afiliate
si performanta companiei? Pentru atingerea acestui obiectiv am creat un model econometric pe baza
datelor culese din rapoartele anuale ale companiilor nefinanciare listate la Bursa de Valori Bucuresti care
au raportat tranzactii cu parti afiliate. Esantionul analizat a cuprins 44 de companii distincte, care au
prezentat tranzactiile cu partile afiliate in notele la situatiile financiare anuale. Perioada aleasa a fost de
sase ani, respectiv 2017-2022, primul an din interval corespunzand primului an de aplicare al legii nr.
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

In ultima parte a tezei am prezentat concluzii, limitiri, implicatii si sugestii privind directiile
viitoare de cercetare. Cateva din limitarile prezentate constau in bibliografia restransa pe partea de analiza
bibliometrica privind tema tezei, esantioanele analizate au cuprins doar companii mari cotate la Bursa de
Valori, fara a include companii mici. Datele utilizate au fost culese manual, ceea ce implica riscul unui
potential de eroare in rezultatele obtinute. O directie viitoare de cercetare poate consta in efectuarea unei
analize comparative, care sa includa practici din tari diferite cu nivel de dezvoltare economica similara.
Una din recomandarile sugerate este luarea in considerare a implementarii unui sistem automatizat de
evaluare a tranzactiilor cu partile afiliate, inclusiv crearea unei baze de date comune intre autoritatilor
fiscale si companii In vederea usurarii obtinerii comparabilitatii termenilor acestor tranzactii.

In general, ideea care sti la baza principiului concurentei este incercarea de a plasa tranzactiile,
atat necontrolate, cat si controlate, in conditii egale in ceea ce priveste avantajele (sau dezavantajele)
fiscale pe care le creeaza. Acest lucru se realizeaza prin compararea preturilor si a altor conditii ale unet
tranzactii cu parti afiliate cu preturile si alte conditii ale tranzactiilor necontrolate comparabile Intre parti

neafiliate.

Sinteza concluziilor rezultate din teza de doctorat

Subiectul preturilor de transfer este o problema de cercetare pe scara largd, care a fost in trecut
si este si acum o provocare pentru economia digitala (OCDE, 2020). Este logic ca, atunci cand se
incearca sd se gaseasca un raspuns acceptabil si adecvat la aceasta problema, este si va fi intotdeauna
necesarda cooperarea reciproca Intre comunitatea de cercetare, expertii din practicd si administratiile
financiare, precum si intre tari. Pentru a gasi o solutie, este necesar sa se Inteleaga starea de fapt, situatia
bibliometrica, cercetarea teoretica si empirica precum si analiza cu ajutorul unui model econometric

care au stat la baza cercetarii prezentei tezei de doctorat cu titlul ,,Riscuri si responsabilitati in raportarea
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si auditul financiar al tranzactiilor cu partile afiliate” au facut posibild obtinerea raspunsurilor la
urmatoarele intrebari:

Q1. Care au fost perspectivele in cercetirile anterioare referitoare la tranzactiile cu partile
afiliate si raportarea acestora?

Analiza bibliometrica efectuatd cu ajutorul Rstudio Biblioshiny si prezentata in capitolul 1, a
confirmat faptul ca tema tranzactiilor cu partile afiliate si partea de audit legata de aceste tranzactii este
una neexplorata suficient si ramane de actualitate deschizandu-se directii noi de cercetare.

Analiza cuvintelor cheie, precum si Impartirea acestora in grupe au evidentiat noile directii de
cercetare. Cercetarea abordeaza tranzactiile cu partile afiliate din urmatoarele perspective: teoriile
privind impozitarea preturilor de transfer in cadrul carora se afla teoriile preturilor de transfer, utilizarea
frauduloasa a preturilor de transfer, precum si subiecte in care preturile de transfer au legatura cu
sustenabilitatea, inovatia si etica. Bibliografia selectata a fost restransa si cercetarea pe tema riscurilor si

responsabilitatilor privind raportarea tranzactiilor cu partile afiliate este insuficienta.

Q2. Care sunt dificultitile companiilor la intocmirea unui raport privind preturile de
transfer si analiza comparabilitatii tranzactiilor?

Din capitolul doi ajungem la concluzia ca principala problema cu care se confrunta contribuabilii
in intocmirea unui raport privind preturile de transfer este lipsa unei metodologii unificate de intocmire
a documentelor de raportare, Tn special, in ceea ce priveste analiza economica si functionald, precum si
informatia insuficienta, in unele regiuni - lipsa de date privind informatiile comparabile, acorduri.

O alta problemd sunt dificultatile in obtinerea de informatii, date relevante pentru comparatii,
gdasirea companiilor comparabile din punct de vedere al naturii activitdtii lor, dimensiune, riscuri asumate
st alti factori relevanti.

Un alt aspect ar fi reglementdrile prea complexe si modificate frecvent ceea ce poate constitui un
obstacol pentru companii in a tine pasul cu toate cerintele legislative

Ca domeniu promitdtor al cercetdrilor ulterioare, este recomandabil sd se ia in considerare
posibilitatea dezvoltdrii si implementdrii unui sistem automat de evaluare a tranzactiei pentru
conformitatea pretului acesteia cu principiul de concurenta bazat pe imbunatatirea informatiilor si a
suportului analitic al administrarii preturilor de transfer, inclusiv prin crearea unei singure baze de date

unificate pentru a determina comparabilitatea termenilor tranzactiei.

15



Q3. Care este stadiul recent al conformarii la cerintele legale de raportare a tranzactiilor
cu partile afiliate ale companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti?

Tranzactiile cu partile afiliate reprezinta chestiunile contabile care necesita nu doar o perioadd mai
lungd de timp pentru analiza, ci si un anumit nivel de atentie din partea auditorului si conducerii
companiei, cu un impact semnificativ asupra situatiilor financiare,

Desi legislatia a adus completari 1n raportarea tranzactiilor semnificative si a impus obligativitatea
auditarii, scopul nu este totusi atins conform datelor prezentate in studiul din capitolul trei, iar auditarea
este folosita in special pentru informarea conducerii companiei si a investitorilor interesati si nu pentru a
evidentia neraportarea tranzactiilor semnificative. Rapoartele de audit au fost limitate in valoare in ceea
ce priveste opiniile de audit iar pentru a depasi aceastd problema, multe autoritati de reglementare din
intreaga lume au implementat mai multe reforme pentru a creste valoarea si relevanta acestor rapoarte.

Se impune ca societdtile sa implementeze un regulament, o politicd internd care prevede
responsabilizarea consiliului de conducere, respectiv un proces intern pentru gestionarea corectd a
tranzactiilor cu parti afiliate si o metoda de verificare a cunoasterii normelor legale de catre cei implicati

precum si numirea unei peroane responsabile cu monitorizarea acestor tipuri de tranzactii.

Q4. Care este importanta acordata de auditori asupra tranzactiilor cu partile afiliate si cum
sunt prezentate in rapoartele acestora?

Concluziile la care am ajuns prin intermediul studiului de caz ,,Dezvaluirea aspectelor cheie de
audit din capitolul patru: dovezi ale societatilor europene listate cu privire la tranzactiile cu parti afiliate”
ne ajutd sa raspundem la aceastd intrebare prin examinarea rapoartelor grupate dupa tipul de auditori,
opinia acestora, anul, tara si domeniile de activitate. Atunci cand sunt comunicate, aceste rapoarte
necesita atentie pentru formularea optima, datoritd aspectelor de risc semnificative evaluate de auditor si
datoritd impactului lor asupra situatiilor financiare.

Auditorii au identificat tranzactiile cu parti afiliate ca aspecte cheie de audit, iar rezultatele
obtinute sunt in concordanta cu cercetarile anterioare dar au o parte de unicitate deoarece nu am gasit
nici un cercetator sa analizeze acest tip de aspect-cheie.

Rezultatele pe domenii de activitate confirma faptul cd, la institutiile financiare, organizate ca si
grupuri financiare, era de asteptat ca auditorii sa considere tranzactiile cu parti afiliate un aspect-cheie

important
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QS. Care este legatura intre tranzactiile cu partile afiliate si performanta companiei?

Tn Studiul de caz din capitolul 5 cu privire la relatia dintre indicatorii care evidentiaza tranzactiile
cu partile afiliate si performanta financiard a companiilor in urma aplicarii modelul econometric asupra
bazei de date analizate a evidentiat cd, da, existd o relatie intre indicatorii de performanta financiara si
tranzactiile cu partile afiliate. Cresterea ponderii datoriilor catre partile afiliate in totalul datoriilor
companiilor poate conduce la o performanta financiara mai scazuta conform cercetarii. Este important
ca tranzactiile cu partile afiliate sa fie transparente si justificate atat in fata autoritatilor fiscale cat si a

investitorilor sau a altor parti interesate.

Contributii formulate in urma cercetarii stiintifice
Originalitatea acestei teze o reprezinta nsasi studiul tranzactiilor cu partile afiliate din perspectiva
riscurilor si responsabilititilor in raportarea si auditul financiar, acest studiu devine de o importanta
covarsitoare pentru asigurarea si transparenta unei afaceri. Alegerea studiilor de caz analizate n cadrul
tezei din prisma directiilor de cercetare da o altd notd de originalitate. Aceste cercetdri au dus la
identificarea modului in care aceste tranzactii pot influenta situatiile financiare si reputatia companiilor
si la creionarea unor directii bune de reglementare a proceselor pentru gestionarea riscurilor si raportarea
corecta a acestor tranzactii.
O prima contributie este prezentatd in capitolul unu, reprezentatd de cercetarea sistematica a
literaturii referitoare la tranzactiile cu partile afiliate, grupate din mai multe puncte de vedere:
* Recenzia literaturii avand in vedere doar articole legate de tranzactiile cu parti afiliate
responsabilitati si riscuri in raportarea financiara;
* Analiza conditiilor in care tranzactiile cu parti afiliate imbunatatesc performanta companiilor.
In timp ce tranzactiile cu parti afiliate sunt asociate negativ cu performanta firmei iar o parte din studiile
analizate au Incercat sd demonstreze contrariul si anume cd aceste tranzactii pot duce la cresterea
performantei prin eliminarea riscurilor asociate ramurii de activitate din care fac parte si asumarea
responsabilitatii de catre cei insdrcinati cu guvernanta.
» Evidentierea nivelului de informatii referitoare la tranzactiile cu partile afiliate prezentate in
cadrul situatiilor financiare prin identificarea unor noi factori de influentd, cum ar fi industria in care

opereaza companiile analizate, calitatea managementului.
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* Identificarea unor cerinte suplimentare de raportare cu privire la caracteristicile activitatii pentru
ca acele parti afiliate sa 1si Imbunatateasca intelegerea naturii, riscurile si responsabilititile din spatele
tranzactiilor cu parti afiliate dezvaluite.

Analiza bibliometria din cadrul aceluiasi capitol unu este originala, fiind printre putinele analize
cu privire la aceastd tema care poate fi utila n selectarea celor mai potrivite reviste pentru publicarea
cercetarilor viitoare, sau pentru selectarea celor mai bune lucrari intr-o librarie de articole necesare unei
noi cercetdri si de asemenea este foarte necesara intelegerii domeniului RPT-urilor si stadiul actual a
cercetarilor precum si directiile viitoare.

Aportul propriu prin intermediul studiu cuprins in capitolul 2 al tezei ,,Analiza riscurilor parte a
analizei functionale, componenta cheie in selectarea metodei de stabilire a preturilor de transfer” a fost
de a largi discutia pe tema preturilor de transfer, atragand atentia situatiei din tarile in curs de dezvoltare
cum a fost si tara noastra, precum si de a oferi un rezumat al reglementarilor legale actualizate a preturilor
de transfer in Romania.

Deoarece principalele probleme pe care le-am identificat raman dificultdtile in obtinerea de
informatii fiabile pentru comparatii, precum si lipsa unei metodologii unificate pentru analiza FAR care
sd dezvaluie substanta economica a tranzactiilor controlate si deoarece am dorit imbunatatirea si
dezvoltarea mecanismului de management al preturilor de transfer in Romania, am propus o varianta a
abordarii metodologice a analizei FAR, precum si dezvoltarea abordarii propuse in Manualul practic
privind preturile de transfer pentru térile in curs de dezvoltare 2021 prin abordarea acestei analize in teza,
analiza cu care aducem un alt element de originalitate.

Studiul de caz privind raportarea tranzactiilor semnificative cu partile afiliate ale companiilor din
domeniul energiei listate la Bursa de Valori Bucuresti din capitolul trei a dezvaluit ca desi legislatia a
adus completari in raportarea tranzactiilor semnificative si a impus obligativitatea auditarii, prin
cercetarea efectuata am identificat lacunele in punerea In practicd a acestora pentru a veni in sprijinul
mediului de afaceri si institutiilor de reglementare, prin atragerea atentiei cu privire la ce anume se poate
imbunadtdti. Acest studiu este original prin recomandarile pe care le propune ca urmare logicd a
constatdrilor efectuate si anume implementarea unui cadru de guvernantd solid care sa asigure
supravegherea si raportarea adecvata a tranzactiilor, elaborarea si aplicarea unor politici clare prin care
sd se stabileasca criterii si proceduri precise care sd conduca la reducerea riscul de conflict de interes si

practici neconforme, la asigurarea unor politici clare cu respectare normelor de aplicare si la desemnarea
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unei persoane instruite care sa inteleagd importanta tranzactiilor cu partile afiliate si sa promoveze
conformitatea si transparenta lor.

Studiul de caz din capitolul 4 atrage atentia, ca desi toti auditorii trebuie sd aiba capacitatea de a
transmite informatii, astfel incét utilizatorii sd obtind o perspectiva clara asupra riscurilor semnificative
identificate, a calitatii controalelor interne, a sistemelor de management al riscurilor pe care compania
le-a implementat si a calitatii politicilor sale contabile, majoritatea utilizatorilor considera ca un nivel
Originalitatea acestui studiu conta In unicitatea sa, in sensul ca nu a fost identificata vreo cercetare care
sa fi abordat studiul aspectelor cheie de audit din prisma tranzactiilor cu partile afiliate cu toate ca acestea
sunt considerate mecanisme de frauda si conflict de interese si studiul a dezvaluit ca si auditorii le-au pus
pe lista aspectelor cheie dandu-le atentia cuvenita.

Contributiile studiului privind relatia dintre indicatorii care evidentiazad tranzactiile cu partile
afiliate si performanta financiard a companiilor din cadrul capitolului cinci constau in imbogatirea
literaturii academice si literaturii existente privind tranzactiile cu partile afiliate, raportarea acestora,
precum si riscurile in auditul financiar, oferind informatii suplimentare partilor interesate, Prin acest
studiu s-a reusit confirmarea unor ipoteze aduse de cercetdrile anterioare privind relatia dintre
performanta companiilor i tranzactiile cu partile afiliate.

Rezultatele cercetarii au implicatii teoretice si practice. Pe de o parte, la nivel academic, este o
cercetare extinsa care prezinta situatii reale din practica, iar cercetatorii pot folosi datele in studiile
viitoare. Pe de alta parte, din perspectiva practicd, atat a profesiei de audit, cat si din punctul de vedere
al utilizatorilor, raportarea cat mai detaliata a tranzactiilor cu partile afiliate ar incuraja o mai buna

comunicare si ar contribui la reducerea asimetriei informationale.

Limitari, implicatii si directii viitoare de cercetare

O limitare cu impact puternic in analiza bibliometrica din capitolul unu este acela ca ca unul sau
doi autori au contribuit la acest gen de analiza bibliometrica, prin lucrarile pe care le-au publicat pe teme
foarte apropiate tranzactiilor cu partile afiliate si anume preturile de transfer dar nici un autor nu a abordat
aceastd analizd din perspectiva auditului si a riscurilor si responsabilitatilor pe care le implicd aceste
tranzactii. Bibliografia este foarte restransa si cercetarea de acest gen este foarte la Tnceput in acest

domeniu al tranzactiilor cu partile afiliate.
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Una dintre limitarile din studiu prezentat tot in capitolul unu este data de faptul ca societatile din
esantionul analizat erau companii mari cotate la bursd sau companii publice si concluziile trase nu pot fi
extrapolate la restul companiilor care detin astfel de tranzactii in portofoliul lor. Ar fi interesant sa
includem si acest segment de societati considerat probabil neglijabil, in studiile viitoare de cercetare .

O limitare legata de analiza riscurilor din cadrul capitolului al doilea este legata de lipsa unei
metodologii unificate de Intocmire a documentelor de raportare, in special, In ceea ce priveste analiza
economicd si functionald, precum si informatia insuficienta, in unele regiuni - lipsa de date privind
informatiile comparabile, acorduri.

Una dintre recomandarile sugerate de noi ca urmare a analizei a fost sd se ia in considerare
posibilitatea dezvoltarii si implementdrii unui sistem automat de evaluare a tranzactiilor pentru
conformitatea pretului tranzactiei cu concurenta, inclusiv crearea unei baze de date unice intre autoritatile
fiscale si companiile implicate in tranzactii, pentru a determina mai usor comparabilitatea termenilor
tranzactiei pentru o crestere a transparentei.

Limitele cercetarilor cuprinse in capitolul 3 au constau in numarul redus de companii incluse in
esantion, precum si din faptul ca datele au fost culese manual, existand riscul ca unele informatii sa nu fi
fost luate in considerare. In cercetirile viitoare se va extinde esantionul analizat, precum si natura
tranzactiilor, prin includerea si a celor care se refera la raportarea imprumuturilor, tranzactiilor financiare
intre partile afiliate de orice fel si tranzactiilor intre persoanele de conducere si membrii familiilor
acestora. De asemenea se vor include in studiu si alte variabile care sd conduca la crearea unui model
econometric privind factorii care pot influenta raportarea tranzactiilor cu partile afiliate.

Limita studiului prezentata in capitolul patru constd in faptul ca a fost folositd o singura baza de
date, iar rapoartele din esantion sunt publicate doar in aceastd baza de date. O alta limitare este
dimensiunea esantionului, cercetarea fiind concentrata doar pe companiile europene. Directiile viitoare
de cercetare pot fi concretizate ntr-o analiza cantitativa, prin construirea unui model econometric care
sd contind variabila dependentd ,,aspecte cheie de audit”, iar variabilele independente pot fi cei mai
semnificativi indicatori obtinuti pe baza analizei efectuate in acest studiu.

Limitele studiului privind relatia dintre indicatorii care evidentiaza tranzactiile cu partile afiliate
si performanta financiard a companiilor din cadrul capitolului cinci sunt date de numérul companiilor
incluse in esantion, iar identificarea manuala a datelor colectate nu a fost deloc facild si deci modelul

propus se poate sd nu ia In considerare toti factorii de influenta posibili.
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